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Investimento Multimercado Crédito Privado

Assunto: Relatério dos auditores sobre os exames realizados nas demonstragoes
contabeis levantadas em 31 de margo de 2025.
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1 — Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées contabeis

Rua Antonio Carlos Berta, 475, sala 807 — Bairro Jardim Europa — Fone (51) 3219-7770 — Porto Alegre — RS
E-mail: administrativo@daviecorreaauditores.com.br



DAVI & CORREA M“‘ q

auditores independentes yh

—

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Cotistas e a administradora do

Nova Participagdoes — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Séo Paulo-SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Nova Participagcbes — Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”),
que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
marco de 2025 e a respectiva demonstragcdo da evolugdo do patriménio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Nova Participagdes — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado em 31 de margo de 2025, o desempenho de suas operagdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido sobre as demonstragées financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagéo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Garantia prestada por companhia investida

A Nova Engevix Engenharia e Projetos S.A. (investida indireta) € garantidora solidaria
juntamente com a Nova Engevix Participagbes S.A., em operagdes de crédito bancario da
Ecovix-Engevix Constru¢gdes Oceénicas S.A.. Em 16 de dezembro de 2016, a Ecovix
protocolou o pedido de recuperacéo judicial na 22 Vara Civel da Comarca de Rio Grande
apos o processo de reestruturagdo operacional e financeira em fungéo da resciséo por
parte da Petrobras dos contratos (Guara BV e Tupi BV) relativos a construgdo de cascos
para as plataformas de petrdleo.
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Enfase — Direitos creditérios de investimentos indiretos

O Fundo possui investimentos em cotas de fundos de investimentos na Nova Participagbes-
FIP Multiestratégia que representa 100,02% sobre o patriménio liquido. E, indiretamente
investimento no FIDC NP Rio Formoso I, constituido de direitos creditérios decorrente de
expectativa de crédito de acgdes judiciais registrado no ativo pelo valor das causas
estimadas por seus assessores juridicos. Tais direitos creditorios possuem risco de serem
julgados por valores desfavoravelmente ao cedente. Consequentemente quando da
realizagao efetiva desses direitos creditdrios, seu valor pode ser substancialmente diferente
dos registrados em 31 de margo de 2025.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto,
Nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinag&o dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das areas
avaliadas como de maior risco de distor¢ao relevante e riscos significativos, julgamentos
significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas por parte do
administrador do fundo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacgdes significativos
ocorridos durante o exercicio.

Como resultado de nossos trabalhos, determinamos que o assunto descrito abaixo é o
principal assunto de auditoria a ser comunicado em nosso relatorio.

e Valorizagao e custodia dos ativos financeiros

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria Conforme
apresentado na nota explicativa n° 4, o Fundo detinha investimentos em cotas de fundos
de investimento (“Fundo Investidos”) administrados pelo préprio Administrador. Cabe ao
Administrador do Fundo conduzir processos de controles para garantir a propriedade e
custédia dos ativos financeiros mantidos em sua carteira, assim como sua adequada
mensuragao ao valor justo. Em conexdo as operagdes do Fundo e a materialidade dos
saldos dos investimentos, consideramos a valorizacéo e custddia dos ativos financeiros do
Fundo como areas de foco em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos principais procedimentos de auditoria consideraram, entre outros: (i) o
entendimento do processo de conciliagdo e de custdédia do Administrador, das posi¢des
dos investimentos detidos pelo Fundo nos Fundo Investidos; (ii) a obtengdo da composigao
detalhada dos ativos financeiros do Fundo e sua comparagdo com os respectivos registros
contabeis na data-base; (iii) a avaliagao de risco dos ativos que compdem as carteiras dos
Fundos Investidos; (iv) o recalculo da valorizagdo dos Fundo Investidos por meio dos
valores de cotas divulgados pelos Administradores; e (v) a comparagdo entre a
rentabilidade do Fundo e os resultados gerados pelos Fundos Investidos no exercicio.
Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente sobre
a valorizagao e custdédia dos ativos financeiros.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2024,
apresentado para fins comparativos de 31 de margo de 2025, foi auditado por outros
auditores independentes com emissao de relatorio de auditoria, datado de 24 de junho de
2024, sem modificagao de opinidao e com as seguintes énfases: (a) Garantia prestada por
companhia investida (b) Direito creditorios de investimentos indiretos. As énfases foram
mantidas no exercicio atual

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragoes
financeiras

A administradora do fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a administradora do fundo é responsavel,
dentro das prerrogativas previstas na Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)
n°® 555, de 17 de dezembro de 2014 pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacgdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacées.

O responsavel pela governanca do Fundo € aquele com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao
de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

* Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administradora do Fundo.

» Concluimos sobre a adequagao do uso da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar
a nao mais se manterem em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstracbes contabeis representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagcado adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes
contabeis do Fundo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis.
Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Fundo e
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragédo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
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consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Porto Alegre, 23 de junho de 2025.
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Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Demonstracoes das posicoes financeiras em 31 de marco de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

2.025 2.024
Nota  valor contabil % sobre o PL valor contabil % sobre o PL
Ativo
Disponibilidades 9 0,00% 2 0,00%
Banco conta movimento 9 0,00% 2 0,00%
Direitos creditérios com aquisi¢ciio substancial dos riscos e beneficios 413.860 81,56% 503.653 85,73%
Direitos creditorios a receber 4 413.860 81,56% 503.653 85,73%
Outros Créditos 84.187 16,59% 74.516 12,68%
Outros valores a receber 5 84.187 16,59% 74.516 12,68%
Titulos de créditos a receber 9.517 1,88% 9.517 1,62%
Outros 6 9.517 1,88% 9.517 1,62%
Total do ativo 507.573 100,03% 587.688 100,03%
Passivo
Passivo circulante 150 0,03% 201 0,03%
Taxa de administragdo 50 0,01% 50 0,01%
Taxa de gestdo 3 0,00% 14 0,00%
Auditoria - 0,00% - 0,00%
Taxa de fiscalizagio CVM - 0,00% 15 0,00%
Outros valores a pagar 97 0,02% 122 0,02%
Patrimonio liquido 507.423 100,00% 587.487 100,00%
Total do passivo e patrimonio liquido 507.573 100,03% 587.688 100,03%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Demonstracoes de resultado

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2025 2024
Composi¢io do resultado do exercicio
Direitos creditérios com aquisi¢iio substancial dos riscos e beneficios (89.793) 48.751
Rendimentos de direitos creditorios - -
Reversdo de provisao para perdas por reducdo no valor de recuperagio - -
Ajuste a Valor Justo 4 (89.793) 48.751
Titulos e valores mobiliarios - -
Titulos piblicos - -
Rendas com titulos e valores mobiliarios - -
Cotas de fundos de investimento - -
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos de investimento - -
Demais receitas 9.670 9.004
Outras receitas diversas 9.670 9.004
Demais despesas 11 (561) (595)
Taxa de administragdo (298) (298)
Taxa de gestdo (74) (85)
Taxa de controladoria - -
Despesas com consultores especializados - -
Despesa com advogados (120) (120)
Taxa fiscalizagio CVM (40) (40)
Despesa com auditoria 14) (13)
Despesa com Publica¢des e Correspondéncias - -
Outras despesas (15) 39)
Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas
classificados no patriménio liquido (80.684) 57.160

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Demonstracdes das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto os valores de cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 1.007.632,81485002 cotas subordinadas a R$ 583,037715
Representado por 1.006.399,27181009 cotas subordinadas a R$ 526,305800

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas
classificados no patriménio liquido

Cotas emitidas

1.053,33094063000 Cotas subordinadas
1.233,54303993000 Cotas subordinadas

Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 1.008.686,14579065 cotas subordinadas a R$ 503,052935
Representado por 1.007.632,81485002 cotas subordinadas a R$ 583,037715

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Demonstracoes dos fluxos de caixa — método direto

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Aplicagdo em cotas de fundos de investimento - -

Resgate de cotas de fundos de investimento - -

Pagamento taxa de administragao e gestdo (383) (407)

Demais pagamentos/recebimentos (229) (244)
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (612) (651)
Fluxo de Caixa das atividades de financiamento

Cotas Subordinadas emitidas 619 653
Cotas Subordinadas resgatadas
Caixa liquido gerado das Atividades de Financiamento 619 653
Variacdo no Caixa e Equivalentes de Caixa 7 2

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2 -

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 9 2
Variacgio liquida de caixa e equivalentes de caixa 7 2

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras dos

exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

CONTEXTO OPERACIONAL

O Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
Multissetorial NP iniciou suas atividades em 23 de agosto de 2016 e foi constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado.

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar ao seu Cotista a valorizagdo das cotas de emissdao do
Fundo por meio da aplicacdo preponderantemente de seu patrimdnio liquido na aquisi¢do de
direitos creditorios e/ou ativos financeiros, observados os critérios estabelecidos no
regulamento do Fundo.

Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo sdao aqueles de titularidade de cada cedente,
sem limitagdo, performados e/ou a performar, expressos em moeda corrente nacional, que
sejam originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil ¢ de prestacdo de servigos, ¢ 0s
warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para
entrega, bem como qualquer outro direito de crédito admitido. O patriménio do Fundo sera
formado por uma unica classe de cotas.

APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Fundo foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que sdo definidas pela Instrugdo
Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas demais orientagdes emanadas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Na elaboragao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinag@o dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracio dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Direitos creditorios

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:
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Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras dos

exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

i. Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio objeto
da operagdo, ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente;

ii. Operagdes sem aquisi¢do substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio objeto
da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima ¢ de responsabilidade do Administrador do Fundo. O
administrador do fundo classificou como operagdes com aquisi¢do substancial de riscos e
beneficios.

A metodologia utilizada para classificacdo dos direitos creditorios leva em consideragao o
nivel de exposi¢cdo do Fundo a variagdo no fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditorio objeto da operacdo. Quando a exposicdo a variacdo no fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditorio objeto da operagdo for relevante, presume-se que o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio. O
Fundo ndo estéd substancialmente exposto a variagdo do fluxo de caixa esperado associado ao
direito creditorio quando o cedente ou parte relacionada, em relacdo a operagdo de cessao,
assumir obrigacao ndo formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar
as perdas de crédito associadas ao direito creditorio objeto da operacdo, inclusive com a
aquisicao de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou superior as perdas esperadas
associadas ao direito creditorio.

DIREITOS CREDITORIOS
Os direitos creditorios sdo representados por agdes judiciais.
a) Composicio dos direitos creditorios

A composicdo dos direitos creditorios estd demonstrada no quadro abaixo, ajustados,
apos analise de todos os aspectos dos processos envolvidos até 31 de margo de 2025, bem
como a atualizag@o de valores até essa data.

31.03.2024 31.03.2025

N° Processo Valor Ajuste Valor Atual
Eletrosul n° 0851684-62.2013.8.24.0023 12.285 4.215 16.500
Eletrosul n° 0896149-59.2013.8.24.0023 20.758 1.807 22.565
Eletrosul n® 1014321-57.2013.8.24.0023 11.226 974 12.200
Eletrosul n° 0333444-48.2014.8.24.0023 62.435 5.547 67.982
Petréleo Brasileiro n® 0002250-92.2015.8.19.0028 396.949 | (102.336) 294.613
Total 503.653 (89.793) 413.860
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Os direitos de crédito sdo representados por direitos sobre agdes e processos judiciais
intentadas em face de entes publicos ou privados decorrentes de instrumentos contratuais e
de instrumento de confissdo de divida. Esses direitos creditérios possuem o risco de serem
julgadas desfavoravelmente ao cedente. Devido a natureza dos direitos creditérios e ao
julgamento envolvido na defini¢do do prazo de realizacdo, os mesmos possuem incertezas
em relagdo a sua concretizagdo e ao seu respectivo valor de realizacao.

Cabe destacar que o fundo opera normalmente, e que os processos estdo sob andamento de
justica, ndo havendo impedimento até o presente momento para continuidade de suas
operagoes.

O saldo dos direitos creditorios em 31 de marco de 2025, foi definido com base em relatério
de processos emitido por assessores juridicos especializados, que determinaram o valor justo
de R$ 413.860 (quatrocentos e treze milhdes, oitocentos e sessenta mil reais).

4.1 Critérios de elegibilidade

Todos e quaisquer direitos de crédito adquiridos pelo Fundo devem atender,
cumulativamente, na respectiva data de aquisicdo e pagamento, os seguintes critérios de
elegibilidade: deverao ter sido indicados e aprovados pela Gestora. Para que a cessdo seja
efetivada pelo custodiante, devera ocorrer: (i) recepcao e processamento do arquivo de cessao
pelo Custodiante; (ii) a Gestora devera confirmar a aprovacdo dos contratos constantes no
relatério de processamento; e (ii1) o custodiante efetiva a cessdo aprovada.

O Custodiante ¢ a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Todas as informagdes
encaminhadas pelo Cedente, pelo Consultor Especializado e/ou pela Gestora ao Custodiante,
a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados
aos Critérios de Elegibilidade, sio encaminhadas por meio de arquivo eletronico, em formato
previamente acordado entre os Cedentes, o Consultor Especializado, a Gestora ¢ o
Custodiante.

A Administradora contratou Consultor Especializado ¢ o Consultor Juridico para dar suporte
e subsidiar a Administradora e a Gestora, inclusive no que se refere a sele¢@o e recomendagao
dos Direitos de Crédito para aprovagiao da Gestora, atendidos os Critérios de Elegibilidade.
O Fundo adquire Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo individual, estabelecida no
momento de cada cessdo, conforme definido no respectivo Contrato de Cessdo. Todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas ¢ agdes sdo em carater
definitivo.
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OUTROS VALORES A RECEBER

Refere ao saldo de indenizagdo a ser paga pelo quotista pelo valor efetivamente pago pelos
devedores originais no ambito do “CREDITO FURNAS” ¢ “CREDITO RNEST”, em razo
do reconhecimento da evicgdo decorrentes de ordens judiciais e, com base na clausula 11.3.
do “Instrumento Particular de Cessao e Aquisi¢ao de Direitos Creditorios e Outras Avengas”.

TIiTULOS E CREDITOS A RECEBER

O Fundo possui 50% (cinquenta por cento) dos direitos creditorios que a cotista Nova
Engevix Engenharia S.A. detinha no processo n° 0407364-91.2016.8.19.0001 ("direito
creditorio adquirido"), em tramite perante a 11* Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro, a
época avaliado em RS 27.162.745,22, tendo, em contrapartida a cess@o de direito creditorio
que tinha em sua carteira, a saber, processo n° 0851684-62.2013.8.24.0023 ("direito
creditorio cedido em pagamento"), que a época foi avaliado pelos consultores do Fundo em
R$ 16.935.068,29.

O Contrato de Compra e Venda possui condi¢@o suspensiva, para que em até 5 (cinco) anos
contados de sua assinatura seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, para que a
aquisi¢cao do novo Direito Creditorio fosse deliberada pelo FIDC.

Do processo n° 0851684-62.2013.8.24.0023 ("direito creditorio cedido em pagamento"), a
cotista Nova Engevix Engenharia S.A. ja levantou a importancia de R$ 9.517.477,28.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo ndo pode realizar operagdes em mercado de derivativos, nem para fins de protecdo
das posigdes detidas a vista na Carteira, e ndo realiza operagdes de day trade.

GERENCIAMENTO E FATORES DE RISCOS

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estdo sujeitos, dentre outros, aos
seguintes fatores de risco:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, os cedentes € os
devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais.
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As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia
e controlar a inflacdo, compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condigdo
financeira e os resultados dos cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua, os
Ativos financeiros do Fundo, bem como a origina¢do e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas
de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e/ou (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso,
o Fundo ndo podera realizar opera¢des em mercados de derivativos, nem para fins de protegao
das posigdes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a
condi¢do financeira e os resultados do cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de
Crédito pelos respectivos clientes.

Risco de liquidez: Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos
quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras
condicoes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez
dos Direitos creditorios e ativos financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo
podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas. Da mesma
forma, o investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagao
as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira, podera nao haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Risco de mercado: o desempenho dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo
estd diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroeconomicas de mercado, o que
pode causar oscilagdes em seus precgos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em fungao
de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrbes de
comportamento de precos dos Ativos financeiros. As referidas oscilagdes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco sobre a natureza inadimplida dos direitos creditdrios. O Fundo podera adquirir Direitos
creditorios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da perda do valor
total desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderdo compor o patrimonio
do Fundo Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessao ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos, a valoriza¢do dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, das
Cotas, estara diretamente associada aos resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos de
Crédito. O Fundo podera sofrer impacto da ndo recuperacdo dos pagamentos referentes a

18



Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras dos

exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento, hipotese em que poderdo
ocorrer redugdes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor
principal de quaisquer ativos do Fundo.

Risco de flutuacdo dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros, o patrimonio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos financeiros integrantes da Carteira do
Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

Liquidacdo do Fundo: Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das
Cotas em mercado secundario, as unicas formas que o Cotista tem para se retirar do Fundo
sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagao do Fundo previstos no Regulamento e deliberagao,
pela Assembleia Geral, sobre a liquida¢do do Fundo; e/ou (ii) solicitagdo de resgate de suas
Cotas pelo Cotista. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, podera
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao
Cotista, que podera ser pago mediante entrega dos Direitos de Crédito e Ativos financeiros
detidos em Carteira pelo Fundo.

Resgate condicionado das cotas: As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas ¢ a liquidagdo: (i) dos direitos de crédito pelos respectivos
Devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar o resgate das cotas, o que podera acarretar prejuizo ao cotista. Ademais, o Fundo
esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos de crédito e ativos financeiros e aos
mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a cotas alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidag@o dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto
o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
Carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagao
de resgates, devendo, nesta hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na
legislagao em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei. Neste
caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso
o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas
cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima referido.
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Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal dos Direitos de Crédito e Ativos financeiros pelos emissores e coobrigados dos
ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducgdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagdes no pregco de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de concentracdo: O Fundo ndo esta sujeito a limites minimos de diversificagdo da
carteira, bem como podera concentrar até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido
em Direitos de Crédito cedidos por um tinico Cedente e/ou de responsabilidade de um mesmo
Devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentagdo em vigor com relagao
aos limites de concentragdo. O risco associado as aplicagdes do Fundo ¢ diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do
Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse Devedor.

Risco de patrimdnio liquido negativo: Nao obstante a diligéncia em colocar em pratica a
politica de investimento descrita no regulamento do fundo, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacao tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que
se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso, a realizacdo de tais
operacoes e de outras estratégias de investimento poderdo fazer com que o Fundo apresente
patrimonio liquido negativo, caso em que o Cotista sera chamado a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagdo suas obrigagdes.

Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito: A ocorréncia de pré-pagamentos em relacao
a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia
de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos
referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito de Crédito ¢ realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito
atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada
entre o cedente e o respectivo cliente devedor do Direito de Crédito, de modo que os juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

Insuficiéncia dos critérios de elegibilidade: Os critérios de elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢do pelo Fundo. Nao obstante tais
critérios de elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a Carteira do
Fundo depende integralmente da situacdo economico-financeira dos clientes. Dessa forma,
embora assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios objetivos
preestabelecidos, a observancia pela Administradora e/ou pelo custodiante dos critérios de
elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos clientes.

20



Rio Formoso II Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Multissetorial NP - CNPJ 21.838.483/0001-78

(Administrado pela BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.- CNPJ 44.077.014/0001-89)

Notas explicativas da administracio as demonstracdes financeiras dos

exercicios findos em 31 de marco de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Risco decorrente da ndo uniformidade da politica de concessdo de crédito adotadas pelos
cedentes: A carteira do Fundo podera ser composta por Direitos de Crédito cedidos por um
ou mais cedentes, indistintamente. A concessdo de crédito por cada um dos cedentes
observara regras e politicas particulares, as quais poderdo ou ndo guardar similaridade. O
Regulamento do Fundo ndo traz descrigdo completa dos processos de origem e das politicas
de concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, eis que poderao diferir
substancialmente entre si, variando conforme o Cedente e a natureza do Direito de Crédito,
sendo que o Regulamento prevé apenas os critérios minimos exigidos para tais politicas,
tampouco descri¢do dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Dessa forma,
os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com
base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originacao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou at¢ mesmo inviabilizar a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de
Crédito pelo Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do
Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranca ou realizagao dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco decorrente da auséncia de procedimentos totalmente uniformes de cobranga: O
consultor especializado adotara as medidas cabiveis com relagdo a cobranga de determinados
Direitos de Créditos. O Regulamento do Fundo traz apenas a descri¢do dos requisitos
minimos aplicaveis ao processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual podera ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das condigdes
de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirio o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento.

Risco de falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao
da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos do Fundo
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

Risco de questionamento judicial: Os Direitos de Crédito podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos Comprobatorios; (ii)
nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive em
fungdo das disposi¢des estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, 0s
Direitos de Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisao judicial, o
que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente
a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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Riscos e custos de cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes
da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos,
sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
total de seu patrimonio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelo cotista em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os cedentes € quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adog@o ou manutengao dos referidos procedimentos, caso o Cotista deixe
de aportar os recursos necessarios para tanto.

Risco de fungibilidade e movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo: Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo serdo cobrados pelo Administrador, ou por terceiros por ele contratados, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em (i) conta de titularidade
do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituigdes financeiras, sob
contrato, de titularidade do Cedente, com movimentacao exclusiva pelo Banco Administrador
da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico,
firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelo devedor ali mantidos em custodia, para liberagdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo custodiante. Eventualmente, se, por um equivoco,
os valores referentes aos Direitos de Crédito transitarem por contas bancérias de outra
institui¢do até o seu recebimento pelo Fundo, hd o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencao do custodiante, ou, ainda, em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

Risco de descontinuidade: A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte de cotista quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em fungao
da continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da capacidade destes de originar
Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo V do Regulamento do Fundo e de acordo com a politica de investimento descrita no
Capitulo I'V. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-
pagamento”, acima.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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Risco decorrente da aquisicao de Direitos de Crédito originados por cedentes em processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos
originados de Cedentes que estejam em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial.
Desse modo, a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo podera ser afetada em caso de
questionamento da realizagdo da referida cessdo em decorréncia da situagdo em que se
encontram tais Cedentes, sendo que os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao
conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Risco de intervencao ou liquidacdo judicial da Administradora: O Fundo esté sujeito ao risco
dos efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidacdo judicial da Administradora, nos

termos da Lei n.° 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar,
em nenhuma hipétese, em apropriagdo ou incorporagdo aos ativos da Administradora, ou de
sua massa, em interveng¢ao ou liquida¢ao, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

Risco da auséncia de classificacdo de risco das cotas: As Cotas do Fundo ndo serdo objeto de
classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes
de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao.

Risco da emissdo de classe unica: O Patrimonio do Fundo sera formado por uma unica classe
de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre
os titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo ndo conta, portanto, com Cotas
subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregac¢ao de risco entre os titulares das Cotas.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos
financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para o Cotista.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
(a) Emissao, subscricio e integralizaciao
Foram emitidas inicialmente cotas no valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), na data

da primeira subscricdo de cotas. O valor minimo de investimento no Fundo ¢ de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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Apds a primeira emissdo de cotas do fundo, novas cotas poderdo ser emitidas a qualquer
momento, na forma prevista no regulamento, na data em que os recursos forem colocados
pelo investidor a disposi¢do do Fundo, por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN.

No exercicio findo em 31 de margo de 2025, houve a emissdo de 1.053,33094063 cotas no
montante de R$ 619 (1.233,54303993 cotas no montante de R$ 653 em 2024).

(b) Resgate

Nao serd admitida a solicitagdo de resgate de cotas desde a data do envio da convocagdo para
a Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia
da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de
resgate de cotas previamente agendados antes da referida convocagao.

O resgate de cotas do fundo pode ser efetuado por documento de ordem de crédito (DOC),

transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da
CETIP.

EVOLUCAO DA COTA E RENTABILIDADE

Data Valor da Cota Rentabilidade %
31/03/2025 503,052935 -13,72%
31/03/2024 583,037715 10,78%
31/03/2023 526,305800 15,04%
31/03/2022 457,509350 5,38%
31/03/2021 434161554 16,87%
31/03/2020 371477340 -62,93%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

PRESTADORES DE SERVICOS

A BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. foi contratada, para prestar
servicos de custodia qualificada, controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do
Fundo, escrituracao das cotas do fundo.

Até 15/02/2025 a gestdo da carteira pertencia a ID Gestora de Recursos Ltda., entidade
autorizada pela CVM, a realizar a atividade de gestdo de ativos integrantes da carteira.
Conforme ata de 17/02/2025, a gestdo foi substituida para a BR-Capital Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.
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REMUNERACAO DA ADMINISTRACAO E GESTAO

Pelos servigos de administracdo, custodia e escrituragdo o Fundo pagarda a Administradora
taxa de R$ 25 por més e Gestdo R$ 7 por més, o qual serdo atualizados a cada periodo de 12
meses pela variagdo positiva do IGP-M, ou na sua auséncia, pelo indice que o substituir.

A taxa de administragdo, gestdo e custodia serd paga mensalmente, por periodo vencido, no
5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagao de cotas do fundo.

No exercicio findo em 31 de marco de 2025, a despesa de taxa de administracdo, gestdo,
controladoria e custodia foi de R$ 372 (RS 383 em 2024) registrada na conta Taxa

Administracdo Efetiva.

Nao ¢ cobrada taxa de performance no Fundo.

ENCARGOS DO FUNDO
2025 2024
Despesas Administrativas Valor em R$ % sobre o PL Valor em R$ % sobre o PL.
Taxa de administracdo 298 0,06% 298 0,05%
Taxa de gestdo 74 0,01% 85 0,01%
Taxa de fiscaliza¢do - CVM 40 0,01% 40 0,01%
Advogados 120 0,02% 120 0,02%
Auditoria 14 0,00% 13 0,00%
Outras despesas 15 0,00% 38 0,01%
561 0,11% 594 0,10%
RATING

O fundo estd enquadrado aos critérios de dispensa de classificagio de risco, conforme
estabelecidos no Artigo 23-A da Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no
valor das cotas, de maneira que todos os cotistas participem proporcionalmente a quantidade

de cotas possuidas.
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LEGISLACAO TRIBUTARIA
a) Imposto de renda

Os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre a data de aplicacdo e a data do
resgate:

22,5% em aplicagdes com prazo de até¢ 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplica¢des com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b) IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O artigo 32 do Decreto n°® 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de resgate,
a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da
operagdo, em funcdo do prazo de aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que
aumenta o numero de dias corridos entre a aplica¢do e o resgate de cotas, conforme tabela
anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates/amortizacdes efetuados a partir do trigésimo
dia da data de aplicacdo, ndo ha cobranga desse 1OF.

PRESTACAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO
AUDITOR

Em atendimento a Instrug@o n°® 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que
a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Davi & Corréa
Auditores Independentes S/S relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais
no seu cliente ou promover os interesses deste.
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PARTES RELACIONADAS

Nao houve resultado liquido reconhecido no periodo de periodo de 1 de abril de 2024 a 31 de
margo de 2025, com aplicagdes de investimentos, com empresas ligadas a
administradora/gestora.

DIVULGACAO DAS INFORMACOES

O Administrador do Fundo colocara a disposi¢ao dos interessados, na sede do Administrador
do Fundo e/ou por meio eletronico, as seguintes informagdes:

a) Mensal, até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem;
b) Trimestral, até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem.

Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem as demonstragdes financeiras acompanhadas do relatorio do auditor
independente.

O Administrador do Fundo se compromete a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas, ¢ comunica¢do no Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de
sua carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que possam
influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisdes de adquirir, alienar
ou manter tais cotas.

As informagdes obrigatorias sobre o fundo ficam disponiveis na sede da administradora.

DELIBERACOES EM ASSEMBLEIA

Conforme Assembleia Geral Extraordinarias de Cotistas de 17 de fevereiro de 2025, foi
deliberada a substitui¢ao da Gestora ID Gestora Recursos Ltda para BR Capital Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliario S/A.
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DEMANDAS JUDICIAIS
N ° Processo Tipo de agao Vara Polo Partes Perda
0002250- ~ o Civel de Macaé — . . .
92.2015.8.19.0028 Acgdo Ordinaria R Ativo | Petrobras | Possivel
0851684- Execucao por Comarca de .
62.2013.8.24.0023 | quantia certa Florianépolis Ativo | Eletrosul | Remota
0896149- N Comarca de . .
50.2013.8.24.0023 Obrigagdo de Fazer Florianépolis Ativo | Eletrosul | Possivel
0333444- ~ .. | Comarca de . .
48.2014.8.24.0023 Acdo Condenatoria Florianépolis Ativo | Eletrosul Possivel
1014321- N Comarca de . .
572013.8.24.0023 Obrigagdo de Fazer Florianépolis Ativo | Eletrosul | Possivel
Sao Paulo, 23 de maio de 2025.
Contadora Diretora responsavel
Jacqueline M. de Franga Carmo Carolina Andrea Garisto Gregoério
CRC 1SP183034/0-8
Hokok
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